sopimusehtonumero:001


LIITE HEDGEHOG OY:N LIQUIDFIRE-PÄÄOMALAINAAN

KOHDE

Tässä liitteessä on lisätietoa koskien Hedgehog Oy:n (myöhemmin Yhtiö) LiquidFire-pääomalainaa. Hedgehog Oy sijoittaa LiquidFire-pääomalainalla lainaamansa varat tätä varten perustetuille erillisille sijoitustileille (myöhemmin tileille) USA:ssa. Tileihin liittyvään toimintaan kuuluvat pääoman nostot ja talletukset, koron maksaminen sijoittajille, hoitopalkkioiden maksaminen yhtiölle, valuuttasuojauksesta aiheutuvat menot, arvopaperikauppojen suoritukset, sekä USA:ssa suoritettavat lähdeverot.

1. LIQUIDFIRE-STRATEGIAN SIJOITUSKOHTEET JA SIJOITUSASTE

Sijoituskohteina on USA:ssa ja Kanadassa noteeratut, listatut osakkeet, futuurisopimukset, osake-, futuuri- ja valuuttaoptiot  sekä valuutat. Kaikki sijoituskohteet ovat kaupankäynnin kohteena julkisilla kaupankäyntipaikoilla. Nettosijoitusaste (delta) saa vaihdella –200%:sta +200 %:iin tilien nettoarvosta. Yhtiö voi strategian mukaisesti myydä arvopapereita, joita sillä ei ole kaupantekohetkellä (lyhyeksi myynti). Yhtiö toimittaa lyhyeksi myydyt arvopaperit lainaamalla ne markkinoilta.

Bruttosijoitusaste osakemarkkinoilla ei saa ylittää 400% päivän aikana ja 300% yön yli koko tilien nettoarvosta (EET-aikaa). 

Yhtiö suojaa futuurisopimuksilla ja/tai valuuttapositioilla tilit euro/dollarikurssimuutoksilta kokonaan tai osittain salkunhoitajan näkemysten mukaan.

2. LIQUIDFIRE-SIJOITUSTOIMINNAN TAVOITE

Yhtiön LiquidFire-strategian sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa kaikissa markkinatilanteissa korkea absoluuttinen tuotto.

3. VOITON JAKO YHTIÖN JA VELKOJAN KESKEN

Velkojalle maksetaan alkuperäisen sijoituksensa mukainen voitto-osuus sijoitustoiminnan voitosta korkona. Ennen voiton maksua Yhtiö perii päivittäin sijoitusvarallisuudesta kiinteän hallinnointipalkkion, 2% p.a., sekä tuottosidonnaisen palkkion siltä osalta, joka tästä jää yli. Tuottosidonnaisen palkkion suuruus on tietty osuus kiinteän hallinnointipalkkion jälkeen jäävästä voiton osasta. Tämä osuus ”tuottosidonnainen palkkio-osuus” on määritelty sijoittajan Yhtiön kanssa tekemässä lainasopimuksessa. Tuottosidonnainen palkkio maksetaan Yhtiölle tietyltä jaksolta ”tuottosidonnaisen palkkion maksujakso” seuraavan jakson ensimmäisenä päivänä. Tämä jakso on määritelty sijoittajan tekemässä lainasopimuksessa. Mikäli tuottoa ei sijoitukselle ole jakson aikana muodostunut kiinteän hallinnointipalkkion jälkeen laskettuna, ei tuottosidonnaista palkkiota peritä high water mark – periaatteen mukaisesti.

4. ARVONLASKENTA JA LAINAAN LIITTYVÄT TAPAHTUMAT

4.1. Nettovarallisuus

Sijoitustileille lasketaan ennalta sovittuina arkipäivinä ”arvopäivät” nettovarallisuus. Nettovarallisuuteen lasketaan tilien arvopaperien mark-to-market arvot, käteisvarat, ilmoitetut korkokertymät sekä irronneet osingot parhaan saatavilla olevan tiedon perusteella. Lopuksi vähennetään kiinteä hallinnointipalkkio, 2% p.a.

4.2. Net Asset Value (NAV)



Nettovarallisuus jaetaan laskennallisesti osuuksiin, myöhemmin sanalla ”Osuus”. Kukin LiquidFire-laina vastaa kullakin hetkellä tiettyä määrää Osuuksia. Lainan osuus nettovarallisuudesta lasketaan kertomalla lainaa vastaavien Osuuksien määrä LiquidFire-sijoitustilien nettovarallisuudesta lasketulla NAV-arvolla. 

4.3. Merkintä

LiquidFire-lainasopimuksen mukaisen summan saavuttua kokonaisuudessaan yhtiön keräilytilille, Yhtiö siirtää summan sijoitustileille. Lainalle lasketaan lainan merkintäpäivän mukaisen NAV:n perusteella merkittyjen Osuuksien lukumäärä. Lainan merkintäpäiväksi tulee päivä jolloin summa on kokonaisuudessaan saapunut sijoitustileille. Normaalioloissa siirto sijoitustileille kestää 1-3 pankkipäivää. Merkinnän jälkeen sijoittajalle ilmoitetaan merkinnän tapahtumisesta.

4.4. Tuottosidonnainen palkkio

Tuottosidonnaisen palkkion laskentamenetelmässä sovelletaan ns. high water mark- periaatetta. Tämä merkitsee sitä että tuottosidonnainen palkkio maksetaan kun NAV-arvo on ylittänyt arvon, jonka perusteella edellinen tuottosidonnainen palkkio maksettiin. Mikäli tuottosidonnaisen palkkion maksujakson viimeisenä arvonlaskentapäivänä NAV on alhaisempi kuin se oli edellisellä kerralla palkkiota maksettaessa, ei tuottosidonnaista palkkiota tällöin makseta. Ensimmäisen kerran tuottosidonnaista palkkiota laskettaessa käytetään vertailu-NAV:na merkinnän NAV-arvoa.

Tuottosidonnainen palkkio lasketaan merkintäeräkohtaisesti. Tuottosidonnaisen palkkion maksu toteutetaan laskennallisesti vähentämällä LiquidFire-lainaa vastaavien laskennallisten osuuksien määrästä palkkion suuruutta vastaava määrä osuuksia.

4.5. Koron määräytyminen

Sopimuskohtaisen koronmaksujakson päätyttyä lainalle lasketaan korko. Korko lasketaan vähentämällä lainaa vastaavien laskennallisten lainaosuuksien arvosta (NAV * lainakohtaisten lainaosuuksien määrä) lainan alkuperäinen rahamäärä. Mikäli kyseinen erotus on negatiivinen, ei korkoa voida maksaa. 

Koron maksu toteutetaan laskennallisesti vähentämällä LiquidFire-lainaa vastaavien laskennallisten osuuksien määrästä koron suuruutta vastaava määrä osuuksia. 

4.6. Lainan takaisinmaksu

Mikäli lainan takaisinmaksuhetkellä lainaa vastaavien laseknnallisten lainaosuuksien arvo (NAV * lainakohtaisten lainaosuuksien määrä) on alhaisempi kuin lainan alkuperäinen rahamäärä, ei lainan takaisinmaksu ole kokonaisuudessaan mahdollista vaan yhtiö maksaa ainoastaan lainasta jäljellä olevan pääoman. 

5. Yhtiön tilit

Yhtiöllä on keräilytili Sampo 800016-71021005. Velkojan tulee siirtää LiquidFire-pääomalainasopimuksen mukainen velkapääoma tälle keräilytilille sopimuksen allekirjoittamisen jälkeen. Lisäksi velkojan tulee ilmoittaa yhtiölle siirrosta. Yhtiöllä on LiquidFire-strategian toteuttamiseksi sijoitustilejä Interactive Brokers UK:lla. Yhtiöllä pidättää oikeuden avata uusia tilejä eri arvopaperivälittäjillä tarpeen mukaan. 
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